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OPCVM (UCITS) présentant un risque
élevé de perte en capital, nous vous
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Co-Gérants: Marc GIRAULT
depuis le 16 avril 1993
Jean-Frangois DELCAIRE, CIIA
Depuis le 3 septembre 2012

FCP de droit frangais
Parts de Capitalisation

Catégorie AMF
Actions Frangaises

Eligible PEA

Code ISIN
Part C: FR0010601971

Durée de Placement
Recommandée
Minimum 5 ans

Valorisation
Quotidienne

Lancement fonds:
le 26 octobre 1987

Lancement part C :
le 7 mai 2008

Frais de Gestion
Part C:1,76% TTC

Droits d’entrée
Max. 3% TTC (sauf plateformes)

Comm. mouv.: 0,598% TTC

Souscription Initiale
Minimum 100€

Dépositaire :
CACEIS Bank

Valorisateur :
CACEIS Fund Administration

Commissaire
aux Comptes
KPMG Audit

Valeur liquidative de la part
Au 30/09/2025
321,65 €

Actif Net de ’'OPCVM

Au 30/09/2025
172 676 885,12 €

REFERENCEMENT:

AXA;CARDIF;Generali;
Intencial;Allianz;UAF Life;
NORTIA;Vie Plus;Swiss Life;
Neuflize;CNP;AEP;Onelife;
Wealins;Lombard Intl.
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Performances nettes en % 1 mois 2025 1an 3 ans 10 ans

Pe rfo rm a n ces HMG Découvertes C -0,1 6,0 5,3 40,4 123,5
CAC Small NR 0,5 53,4 44,0 53,7 101,0

Ecart -0,5 47,4 -38,8 -13,3 22,5

Par année civile en % 2020 2021 2022 2023 2024

HMG Découvertes C 4,6 15,4 2,4 7,7 7,2

//\/\/VA CAC Small 8,5 19,5 -18,2 413 -6,7

AN [
} Statistiques de risque sur 3 ans

IJ‘/V J N\ ,//7 Av / Ratio de Sharpe 0,76
Jﬂ Vaad A\\vﬁ/ Volatilité HMG Découvertes C 12,0%
vV Volatilité CAC Small NR 21,9%
sept15 sept16 septl7 sept18 sept1d sept20 sept2l sept22 sept23 sept2d sept25 Tracking Error 16,7%

HMG DECOUVERTES - Part C septembre 2025

Article 8 SFDR
Objectif de gestion EEE  EEEERER

L'objectif de gestion du FCP est de réaliser une performance nette de frais supérieure a celle de l'indice

CAC Small NR, sur la durée de placement recommandée de 5 ans.

Informations complémentaires : Le fonds dispose d’un indicateur de référence qui est le CAC Small NR
(dividendes réinvestis), bien qu’il puisse s’en éloigner dans sa composition comme dans sa performance.
En effet, il ne s’agit pas d’un fonds indiciel, le gérant ne cherche pas a répliquer la composition des
indices d’actions frangaises et investit régulierement dans des titres qui ne font partie d’aucun indice.
Ceci découle du fait que le gérant recherche les valeurs les plus décotées, qui sont souvent les moins
connues.

La source utilisée pourles performances de I'indice CACSmall NR dividendes réinvestis estle site

~——CAC SMALL NR
internet www.euronext.com les données relatives a la performance du FCP sont calculées par HMG

—HMG DECOUVERTES C

Finance.les performances passées indiquées ne préjugent pas des performances futures.
La volatilité est calculée sur la base des performances quotidiennes.Les chiffres cités ont trait aux années écoulées.

Répartition du Portefeuille

Principales lighes du portefeuille en titres vifs

COMPAGNIE DU CAMBODGE 6,5% TARKETT 3,6%
GROUPE EPC 6,4% MALTERIES FRANCO-BELGES 3,3%
AUBAY 4,2% ELECTRICITE DE STRASBOURG-RG 3,1%
ASSYSTEM 4,2% NRJ GROUP 3,0%
FNAC DARTY SA 3,7% VIRBAC SA 3,0%
Nombre total de lignes: 73 TOTAL 10 premiéres lignes: 41,1%

Par type de marché Par taille de capitalisation

\ Actions Francaises 95 3% Inférieura 150M€ 22,8%
W Actions Etrangéres 0,4% mDe 150M€a 500 M€ 21,8%

Py 0,

M Titres Participatifs 0,5% " De 5,09M€? mde 21,9%

Liquidités 38% B Supérieura 1 Md€ 29,7%

o Liquidités 3,8%

Par secteur d’activité Par concept de gestion

Technologies de I'Information 13,9%
M Services aux Collectivités 1,2%
® Industrie 22,1%
Biens de Consommation de Base 5,5% Retournement 30,1%
B Matériels 11,7% Croissance méconnue  44,0%
Consommation Discrétionnaire 17,0% m Croissance réguliere  11,9%
Santé 7,4% B Croissance reconnue  10,2%
M Energie 5,3% Non coté 0,0%
Finance 12,2% Liquidités 3,8%
= Non coté 0,0%
Liquidités 3,8%
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HMG DECOUVERTES - Part C septembre 2025

Performances nettes en % 1 mois 2025 1an 3 ans 10 ans

HMG Découvertes C -0,1 6,0 5,3 40,4 123,5
CAC Small NR 0,5 53,4 44,0 53,7 101,0
Ecart -0,5 -47,4 -38,8 -13,3 22,5

Commentaire du mois de septembre

Au mois de septembre 2025, la valeur liquidative du FCP HMG Découvertes est demeurée parfaitement stable (-0,1% pour la part
C) au sein d’'un marché resté attentiste compte tenu des incertitudes politiques nationales.

Les trois principales hausses enregistrées dans le portefeuille ont comme point commun, I'annonce de résultats semestriels
indiquant une forte hausse de leur rentabilité : chez Streamwide (logiciels de communication pour les forces publiques)(+45,6%), le
résultat opérationnel courant a ainsi gagné 51%, aidé par un chiffre d’affaires en progression de 24%. Cette activité a notamment
été dopée par la reconnaissance des premiers revenus d’un important contrat signé avec I'opérateur de télécommunications AT&T
pour déployer un réseau destiné aux services d’urgence (police, pompiers, ambulances) américains.

De méme, aidé par une base de comparaison favorable, le cours du spécialiste des lasers (industriels et médicaux) Lumibird a
progressé de 32,9% avec un excédent brut d’exploitation qui a presque doublé, plus particulierement dans I'activité défense/spatial
(télédétection par laser). Enfin, le leader mondial de ’lhoméopathie Boiron a vu le cours de son action s’avancer de 32,2%, avec, ici
aussi, un puissant effet de la hausse de I'activité (notamment aux Etats-Unis, +24,8%) sur le résultat opérationnel, qui a triplé, aidé
par ailleurs par le fruit des réorganisations d’activité.

Le groupe de radios musicales et les prestations de diffusion FM et TNT NRJ (+6,1%) a pour sa part été favorisé dans I'anticipation
de I'annonce d’un prix trés élevé pour céder sa chaine de télévision Chérie 25, et c’est exactement ce qui s’est produit : on connait
désormais ce montant, plus de 60 millions d’euros ! Au final, le groupe NRJ dispose actuellement d’une trésorerie nette de dettes
de plus de 414 millions d’euros (5,35 euros par action, soit les deux tiers de son cours de bourse), alors que groupe est maintenant
recentré sur deux métiers nettement rentables, depuis la fin de son activité télévisuelle.

A l'inverse, sur le mois, deux mauvaises publications ont notamment pesé sur la performance du fonds : I’action Guerbet (imagerie
diagnostique et interventionnelle) a chuté de 35,7% avec I'annonce inattendue d’une révision a la baisse de sa rentabilité. Le
groupe, exercant pourtant sur un métier porteur et fort protégé, a continué de souffrir de la réforme du mode de distribution de
ses produits en France. Cet « accident » industriel a d’ailleurs fini par colter sa place au directeur général, et I'on peut désormais
espérer que I'entreprise se restructure rapidement, a défaut de trouver un adossement industriel.

De méme, le marché a été surpris par les faibles performances du groupe SFPI (serrures « Picard », fenétres, équipements
industriels)(-14,6%) qui a été pénalisé par le contexte économique en France et en Allemagne, accentué par des perturbations
internes (changement de logiciel « ERP ») et des difficultés au sein du pole industriel (traitement de I'air et maitrise des énergies).
Les perspectives de reprise au second semestre, ainsi qu’une trésorerie nette de dettes de 67 millions d’euros (0,73 euros par
action, soit 37% de son cours actuel) devraient permettre d’attendre sereinement une reprise du cours de bourse.

Du c6té des mouvements opérés sur le mois sur le portefeuille, on peut souligner des renforcements de positions dans le domaine
du conseil informatique en Aubay et Neurones (alors que la rentrée semble bien orientée notamment dans le secteur bancaire),
dans les logiciels financiers en Sidetrade et en Linedata (compte tenu du repli de son cours cet été) et en Lisi (fixations
aéronautiques).

Une petite position a été reprise en Rubis (stockage et distribution d’énergie), alors que I'on a appris I'existence de « discussions
trés préliminaires » pouvant aboutir 3 un changement de contrble, ce qui serait de nature a résoudre la situation d’'une
gouvernance jugée mal alignée avec ses actionnaires.

Des allegements ont été menés en Aramis et EPC (en bonne gestion, compte tenu du poids de la ligne) tandis que les lignes en
Antin Partners et GTT étaient soldées.

Nous profitons de ce commentaire mensuel de gestion pour remercier vivement Gestion de Fortune et Quantalys d’avoir attribué le
15 septembre a HMG Découvertes le « Globe d’Or de la Gestion » dans la catégorie « Fonds petites et moyennes capitalisations
France ». Aprés avoir obtenu ce méme prix I’an dernier, ce trophée récompense les meilleurs fonds, jugés sur la base du ratio de
Sortino calculé sur 3 ans, qui pour mémoire, est comparable au ratio de Sharpe, mais prend le « downside risk » au dénominateur, a
la place de la volatilité. Cela illustre exactement I'ambition mise en ceuvre dans la gestion des FCP : participer au maximum aux
mouvements haussiers de I'excellente classe d’actifs que constituent les petites et moyennes valeurs, tout en atténuant, tant que
faire se peut ... les mouvements baissiers.

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires financiers et de
prévention/gestion des conflits d'intéréts), DICI et Prospectus sur notre site internet www.hmgfinance.com.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.




